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Bienvenidos a la primera edicion

Es un placer presentar la primera
edicion del Resumen Mensual GNL
GLOBAL, un informe dedicado a
analizar y compartir las noticias,
tendencias y datos mds relevantes
del dindmico mercado mundial del
gas natural licuado (GNL).

En este primer nimero,
destacamos los acontecimientos y
noticias clave ocurridos durante el
mes de enero 2025 en Américaq,
Asia, América Latina y el Caribe,
brindando informacién de cémo
estos mercados estdn
evolucionando.

Analizamos el desempefio de las
exportaciones de GNL en EE. UU,,
examinamos el impacto de

factores geopoliticos y econédmicos

en el comercio del GNL.

Incluimos un articulo que destaca
los desafios y oportunidades del
sector ante el posible impacto que
podria tener el aumento de
aranceles por parte de EE. UU. a
ciertos paises en el comercio de
GNL.

Ademds, analizamos los precios
spot y los contratos futuros en
los principales mercados
internacionales de referencia.

Con este resumen mensudl,
nuestro objetivo es mantener
informada a nuestra audiencia
con datos actualizados y un
andlisis especializado.

Esperamos que este resumen
sea una herramienta Gtil,
ofreciendo informacidn clave
sobre la industria y el mercado
del GNL para nuestros
seguidores.
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Noticias Destacadas de Enero 2025

De acuerdo con los datos preliminares de la compafiia Kpler se estima que las importaciones totales
registradas durante el mes de enero 2025 alcanzaron un total de 38,12 millones de toneladas
métricas (Mt), se estima que las importaciones de Europa alcanzaron unas 11,82Mt, la cifra mds alta
registrada desde abril de 2023. Por el contrario, se estima que las importaciones de GNL de Asia
disminuyeron a 24,48 Mt debido a un invierno mds suave y a los altos precios spot, lo que afectdé
particularmente a los principales importadores como China, Japén y Corea del Sur.

Ameérica

Mayor produccion de GNL en EE. UU.: Tras un cambio
de politica por parte del presidente estadounidense
Donald Trump, que levanté una pausa de casi un
ano en los permisos de exportacion de GNL, los
principales importadores de GNL en Asia esperan un
impulso en la produccién de GNL de EE. UU. en los
préximos afos. El Departamento de Energia de EE.
UU. anuncid6 el fin de la pausa de los permisos de
exportacion de GNL el 20 de enero, con el objetivo de
‘liberar el dominio energético estadounidense”. Se
espera que esta medida mejore la seguridad
energética de los paises asidticos al diversificar sus
fuentes de suministro de GNL.

Asia

Japon estd considerando apoyar un proyecto de
gasoducto de 44.000 MM de délares en Alaska para
fortalecer los lazos con EE. UU. y evitar posibles
fricciones comerciales. El proyecto apunta a
conectar los yacimientos de gas del norte de Alaska
con un puerto surefo para su licuefacciéon y envio a
Asia. A pesar de las preocupaciones sobre los
costos del proyecto, Japdn estd dispuesto a
negociar, especialmente ante una préxima reunion
entre el primer ministro japonés Shigeru Ishiba y el
presidente Trump.

China tuvo que devolver dos unidades esenciales
del proyecto ruso Arctic LNG 2 diez meses después
de su envio. La razén principal fue el impacto de las
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sanciones estadounidenses a las exportaciones
rusas de hidrocarburos, que obstaculizaron el
avance del proyecto. Los mbdulos fueron
redirigidos de vuelta a China tras encontrar
obstdculos relacionados con estas sanciones.

Europa

En enero de 2025, Europa experimentd un aumento
notable de las importaciones de GNL. Este aumento
fue impulsado por una mayor demanda invernal y
los esfuerzos por reemplazar los suministros de gas
por gasoducto ruso, que habian disminuido. La
redireccion de los cargamentos de GNL de Asia a
Europa se vio facilitada por condiciones de
mercado favorables, incluidos los precios mds
altos del gas europeo.

Suspension del Suministro de Gas Ruso a Europa a
través de Ucrania: El 1 de enero de 2025, Gazprom
suspendioé el suministro de gas natural a Europa a
través de Ucrania debido a la finalizacién de los
acuerdos comerciales firmados en 2020 y la
decision de Ucrania a nho renovarlos. A pesar de
esta interrupcién, la Comisién Europea asegurd que
el suministro de gas a los paises miembros no estd
en riesgo gracias a la nueva infraestructura de
importacién de GNL establecida desde 2022.

Ucrania decidié no renovar el contrato de transito
de gas ruso a través de su territorio, lo que resultd
en el corte del suministro hacia Europa por esa
ruta. Este hecho afectd principalmente a paises
como Moldavia, Eslovaquia y Hungria, que
dependian en gran medida de este corredor para
su abastecimiento energético.

Niveles récord de importaciones de GNL ruso

A pesar de las tensiones geopoliticas en curso, las
importaciones europeas de GNL ruso alcanzaron
niveles récord. Durante el mes de Enero, se informo
que Europa importd 17,8 millones de toneladas
métricas de GNL ruso en 2024, un aumento de mds
de 2 millones de toneladas con respecto al ano
anterior, lo que convirtié a Rusia en el segundo
mayor proveedor de GNL del continente después
de Estados Unidos. Esta tendencia continud hasta
enero de 2025, con voliUmenes significativos aln en
importacioén.

Suscribete a nuestro newsletter para recibir actualizaciones mensuales sobre el mercado de GNLy

oportunidades en América Latinay el Caribe
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Amé¢rica Latinay el Caribe

Argentina: En enero de 2025, la petrolera estatal argentinag, YPF, firmé un
memorando de entendimiento con tres empresas indias (Oil and Natural Gas
Corporation (ONGC), Gas Authority of India Limited (GAIL) y ONGC Videsh Limited)
para exportar potencialmente hasta 10 Mt de GNL al afo. El acuerdo también
incluye la cooperacién en materia de litio, minerales criticos y exploracién y

produccién de hidrocarburos.

Colombia: El pais recibid sus primeras importaciones de GNL de 2025, con dos
buques metaneros (el Pearl LNG, fletado por Shell, y el Celsius Granada, fletado por
BP) programados para entregar cargamentos a la terminal de importacién de GNL
de SPEC en Cartagena. Estos envios, cargados en Trinidad y Tobago, marcaron la
continuacién de las actividades de importaciéon de GNL de Colombia luego de un
ano récord en 2024, donde el pais importd 94,33 mil millones de pies cUbicos de

GNL, un aumento significativo respecto de los 36,30 mil millones de pies cUbicos en
2023. Las importaciones respaldan principalmente la generacién de energia
durante periodos de produccién hidroeléctrica reducida, de acuerdo con las cifras

e un informe de S&P Global Commodities.

México: Continla liderando el desarrollo de capacidades de exportacién de GNL en América
Latina. La planta flotante de GNL, operada por la empresa energética estadounidense New
Fortress Energy (NFE) y ubicada frente a las costas mexicanas, actualmente opera un 20% por
encima de su capacidad, segun informé la compania. NFE ha estado luchando por asegurar GNL
para sus operaciones de generacion de energia en acuerdos d largo plazo. La empresa esté
tratando de recaudar efectivo y mejorar sus finanzas contratando socios para sus negocios
principales y vendiendo algunos activos luego de aplazar un dividendo para accionistas el ano

pasado.

Tendencias en América
[atina:

Demanda: La demanda de GNL en la
region aumentdé un 8% en comparacion
con enero de 2024, impulsada por el
sector industrial y la generacion
eléctrica.

Oferta: Estados Unidos sigue siendo el
principal proveedor de GNL para
América Lating, representando el 60%
de las importaciones regionales.

Oportunidades para la region

El mercado de GNL en América Latina y el Caribe
continda su crecimiento, con oportunidades
significativas para inversores y actores clave. Sin
embargo, es crucial monitorear los precios globales y
las tendencias geopoliticas que podrian impactar la
region.

Se espera que nuevos proyectos de terminales de
regasificacién y licuefaccién entren en operacion en
el futuro, especialmente en Argenting, Brasil, y México
asi como en Centro América.

El GNL sigue siendo una alternativa clave para la
transicién energética en la regidn, reduciendo
emisiones en comparacién con combustibles fosiles
tradicionales.

Suscribete a nuestro newsletter para recibir actualizaciones mensuales sobre el mercado de GNLy

oportunidades en América Latinay el Caribe
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Exportaciones de GNL de EE.UU

B sovine Pass Corpus Christi Cove Point . Cameron LNG B FreeportinG

B cewaisiona . Caicasieu Pass . Plaquemines
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Antes de iniciar el 2025, EE. UU. registro el inicio de las operaciones de la Plaquemines LNG.
Plaquemines LNG se convirtié en la octava planta de GNL operativa en los Estados Unidos
después de lograr la primera produccidén de GNL a mediados de diciembre de 2024 y de enviar
su primer cargamento de GNL el 26 de diciembre de 2024, de acuerdo con la Administracion de
Informacién de Energia de los Estados Unidos (EIA).

Durante enero de 2025, las exportaciones de GNL de EE.UU. mostraron variaciones semanales
debido a diferentes factores. Segun datos de la EIA, durante la semana del 2 al 8 de enero las
exportaciones comenzaron solidas con 27 cargamentos enviados, luego 9 al 15 de enero, un
total de 29 buques con GNL, alcanzando una capacidad combinada de transporte de 110 mil
millones de pies cUbicos (Bcf). Sin embargo, durante la semana del 16 al 22 de enero, un total de
22 buques de GNL zarparon desde puertos estadounidenses. Esta disminucién en las
exportaciones se atribuyd a condiciones climdticas adversas que afectaron las principales vias
fluviales hacia las plantas de exportacion. Posteriormente, durante la semana del 23 al 29 de
enero, las exportaciones se recuperaron, registrando la salida de 24 buques, aunque registrando
un nivel por debajo de las primeras dos semanas del mes.

Durante la altima semana de Enero 2025

Fletes Arbitraje

Las tarifas globales de flete de GNL spot
cayeron a huevos minimos histéricos
durante la Ultima semana de enero. El arbitraje estadounidense hacia el noreste

) de Asia a través del Cabo de Buena
De acuerdo con las cifras de Spark

- 4 PR Esperanza para febrero se ha reducido
Commodities, las tarifas del Atldntico ) ) ) "~
cayeron a USD 3,500/dia el viernes 31 de ligeramente, pero sigue siendo una senal
enero, el nivel mds bajo registrado, ya que clara de que los cargamentos

@ el diERenIsliEen d SUgues estadounidenses tienen incentivos para
continda ejerciendo presion a la baja sobre

las tarifas. Mientras que, las tarifas del entregarse a Europa en lugar de a Asia.
Pacifico disminuyeron a USD 11,500/ dia.

Suscribete a nuestro newsletter para recibir actualizaciones mensuales sobre el mercado de GNLy

oportunidades en América Latinay el Caribe
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Articulo destacado

Impacto de los aranceles de EE.UU. en el comercio global de
GNL: desafios y oportunidades

El aumento de los aranceles de EE. UU. a las importaciones de Canadd, México, la Unién Europea (UE) y
China podria tener varias implicaciones para el comercio de GNL, tanto directas como indirectas. A
continuacion se describen ocho impactos potenciales:

1. Aranceles de represalia:

Canadd, México, la Unién Europea (UE) y China podrian imponer aranceles de represalia a las
exportaciones de GNL de Estados Unidos. Esto podria hacer que el GNL estadounidense sea menos
competitivo en estos mercados, lo que posiblemente lleve a una disminucién de las exportaciones a estas
regiones.

2.Cambio en los flujos comerciales:

Diversién a otros mercados: Los productores de GNL de Estados Unidos podrian buscar desviar las
exportaciones a otros mercados que no tengan aranceles de represalia, como India, Japén, Corea del Sur
u otros paises del sudeste asidtico. Esto podria llevar a una realineacion de los flujos comerciales globales
de GNL. Mayor competencia: El GNL estadounidense podria enfrentar una mayor competencia en estos
mercados alternativos por parte de otros grandes exportadores de GNL, como Qatar, Australia y Rusia, que
podrian ofrecer términos mads favorables.

3.Impacto en los precios del GNL:

Voldtilidad de precios: Los aranceles y las barreras comerciales podrian llevar a una mayor volatilidad de
precios en el mercado global de GNL. La incertidumbre sobre las politicas comerciales podria causar
fluctuaciones en los precios del GNL a medida que los mercados se agjusten a las nuevas dindmicas
comerciales. Costos mds altos: Los aranceles de represalia podrian aumentar el costo del GNL
estadounidense en los mercados afectados, lo que podria hacerlo menos atractivo en comparacién con
el GNL de otras fuentes.

4.Inversién e infraestructura:

Inversiones: La incertidumbre sobre las politicas comerciales y los posibles aranceles podria llevar a
retrasos en las decisiones de inversiéon final (FID, por sus siglas en inglés) para nuevos proyectos de GNL
en Estados Unidos. Los inversores podrian ser cautelosos a la hora de comprometer capital en proyectos
que podrian enfrentar problemas de acceso al mercado. Desarrollo de infraestructura: La necesidad de
diversificar los mercados podria acelerar el desarrollo de nueva infraestructura de exportacion de GNL en
Estados Unidos para acceder a una gama mds amplia de mercados.

5. Implicaciones geopoliticas:

Fortalecimiento de alianzas: EE. UU. podria buscar fortalecer las relaciones comerciales de GNL con aliados
que no estén sujetos a aranceles, lo que podria llevar a nuevos contratos a largo plazo y asociaciones
estratégicas. Relaciones tensas: El aumento de los aranceles también podria tensar las relaciones
diplomaticas y comerciales con socios clave como Canadd, México y la UE, lo que podria afectar la
cooperacion econdmica y politica en general.

6. Seguridad energética:

Seguridad energética: Los paises afectados por los aranceles de EE. UU. podrian buscar diversificar sus
fuentes de suministro de GNL para reducir la dependencia de EE. UU., mejorando su seguridad energética
pero posiblemente a un costo mas alto.

7. Impacto ambiental

Los cambios en los flujos comerciales de GNL podrian tener implicaciones ambientales, dependiendo de la
huella de carbono de las fuentes alternativas de GNL y la combinacién energética de los paises
importadores.

8. Contratos a largo plazo y estabilidad del mercado:

Renegociacién de contratos: Los contratos de GNL a largo plazo existentes podrian estar bajo presion, ya
que compradores y vendedores podrian buscar renegociar los términos a la luz de los nuevos regimenes
arancelarios. Estabilidad del mercado: La estabilidad general del mercado global de GNL podria verse
afectada, con posibles cambios a largo plazo en los patrones de oferta y demanda.

El general, aumento de los aranceles de EE. UU. a Canadd, México, la UE y China podria llevar a cambios
significativos en el comercio global de GNL, afectando las dindmicas del mercado, las decisiones de
inversién y las relaciones geopoliticas.

Asimismo, podria generar un impacto significativo en el comercio de GNL, reduciendo la competitividad
estadounidense y fomentando la bUsqueda de nuevos proveedores por parte de los importadores.
Ademds, esta medida podria retrasar proyectos de infraestructura, aumentar los costos de exportacion e
incentivar la diversificacion de fuentes de suministro en mercados clave. El impacto total dependerd de
las respuestas de estos socios comerciales y de la capacidad de la industria de GNL de Estados Unidos
para adaptarse a las nuevas condiciones del mercado.

Suscribete a nuestro newsletter para recibir actualizaciones mensuales sobre el mercado de GNLy

oportunidades en América Latinay el Caribe
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Precios del gas natural y GNL en los principales mercados

de referencia

Precios en USD/MMBtu

e Precios enlos contratos
Futuros de Gas Natural

Precios en Estados Unidos: Los
futuros del gas natural en EE. UU.
Promediaron los USD 3,72/MMBtu,
impulsados por expectativas de un
aumento en la demanda debido al
clima mas frio y un aumento en las
10,00 entregas de gas a las plantas de

exportacién de GNL, aunque al final

de mes cayeron desde el mdx. de

USD 4,26/MMBtu el 16 de enero a USD
500 3,04/MMBtu el 31 de enero 2025.

M Precios en Europa: Los precios del
gas natural en Europa promediaron
USD 14,67/MMBtu los precios han
permanecido elevados, debido a la
incertidumbre por suministro
incentivando el desvio de

cargamentos de GNL desde Asia
hacia Europa.

HH: 3,72 TTF: 14,67 JKM: 14,20

Precios Spot

Asia: A finales de enero 2025, los precios spot del GNL en Asia disminuyeron debido a la menor demanda durante las
vacaciones del Aflo Nuevo Lunar. El precio promedio para las entregas de marzo al noreste de Asia fue de 13,80 ddélares
por millén de unidades térmicas britanicas (MMBtu).
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Precios Promedio Mensual de los contratos futuros: Enero 2025

Europa: Los precios del gas natural en Europa
se mantuvieron elevados, y el precio de
referencia holandés TTF superé los 50 euros
por megavatio-hora a principios de enero de
2025, lo que supone un aumento del 50 %

15.0 interanual y el nivel mds alto desde octubre de
2023. Este aumento se atribuyé a la répida
disminucion de los inventarios de gas, que
cayeron por debajo del nivel medio de llenado
de 10 afos anterior a la crisis y la incertidumbre
de suministro.

Precios spot promedio del GNL en Asia

10,0

Precio spot del Henry Hub: El precio spot
promedio semanal a cierre del Henry Hub cayd

5.0 54 centavos desde los 4,43 délares/ MMBtu el
miércoles de la semana previa a los 3,89
délares/MMBtu del miércoles de la semana
pasada, de acuerdo con la EIA.

0,0
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