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Noticias mds destacadas registradas durante el mes de Marzo 2025

»

En esta edicion:

Panorama Global del GNL — Marzo 2025 registré6 nuevos récords,
precios a la baja, la industria global del gas natural licuado (GNL)

registr6 importantes avances en materia de suministro,
fluctuaciones en los precios, cambios en los mercados
internacionales y movimientos estratégicos en el comercio global.

En esta edicidn, te presentamos un resumen de las noticias mads
relevantes que marcaron el pulso del sector durante el tercer mes
del afo.

Tendencias Globales

e Los precios del gas natural disminuyeron en Asia y Europa
respecto a febrero 2025, aunque la caida fue mdas pronunciada
en Europa, mejord la competitividad del GNL estadounidense en
los mercados asiaticos durante marzo 2025.

e Los precios spot del GNL en Asia alcanzaron su nivel mds bajo
registrado en casi seis meses, presionados por una demanda
moderada en China y Japdn, altos inventarios tras un invierno
mads cdlido de lo habitual, y la incertidumbre generada por
nuevas politicas arancelarias.

e La demanda europea mds robusta proporciond algo de soporte
al mercado.

e Marzo 2025 fue también un mes de acuerdos para suministros de
largo plazo, lo que refleja la necesidad de garantizar seguridad
energética en medio de la volatilidad del mercado.
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e Las exportaciones de GNL de Estados Unidos alcanzaron un nuevo récord mensual,
impulsadas por la rGpida entrada en operacién de nuevas plantas como Plaquemines LNG

en Luisiana.

e La Administracién de Informacién Energética de EE.UU. (EIA) proyecta un aumento del 19% en
las exportaciones de GNL para 2025, consolidando aln mds el papel de Estados Unidos

como un actor clave en el suministro global.

e El CEO de Shell destacd que una eventual sobreoferta de GNL podria resultar beneficiosa, al
hacer al GNL aln mdas competitivo frente al carbé4n en mercados estratégicos como China e

India, apoyando asi los esfuerzos de transicidn energética.
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Noticias Destacadas de Marzo 2025

Americas La disminucién de las importaciones de GNL de
China en marzo 2025 también fueron atribuidas a
una confluencia de factores, entre ellos la menor
demanda de calefaccién residencial en el norte de
China impulsada por un clima mas cdlido, una
demanda industrial mas débil, una mayor
produccién interna de gas y un aumento de las
importaciones de gas por gasoductos.

Brasil: La petrolera estatal brasilefia Petrobras
estuvo en negociaciones con proveedores
estadounidenses para asegurar contratos de
suministro de GNL a largo plazo, buscando
diversificar sus fuentes de gas y reducir la
dependencia de importaciones de GNL spot y de
gas por tuberia procedente de Bolivia

Estados Unidos: Avances en el Proyecto Alaska LNG. Europa
El gobernador de Alaska, Mike Dunleavy, anunci6é
avances significativos en el proyecto Alaska LNG,

incluyendo un acuerdo preliminar con la empresa La Unién Europea considera flexibilizar sus
taiwanesa CPC para la compra de 6 millones de regulaciones sobre emisiones de metano para
toneladas anuales de GNL. El proyecto contempla facilitar las importaciones de GNL desde Estados
una inversion de 39 mil millones de délares y se Unidos, en un esfuerzo por fortalecer las relaciones
espera que entre en operacién en 2030. comerciales y evitar aranceles propuestos por la

administracién Trump.
La Administracién de Informacién Energética de EE.

UU. (EIA) proyecta un aumento del 19% en las La fuerte caida de los inventarios de gas en Europa
exportaciones de GNL de ese pais en 2025, este afio significq que la region tendrd que
alcanzando los 14,2 mil millones de pies clbicos por importar 20 millones de toneladas métricas

dia. Gracias a los nuevos proyectos y las nuevas adicionales, o alrededor de 250 cargamentos de
expansiones. GNL, en comparacién con el afio pasado para

cumplir con los objetivos de llenado, segun

México: Proyecto Saguaro LNG Enfrenta Obstéculos cdlculos de Reuters.

Legales: El proyecto Saguaro LNG en México,

destinado a exportar gas estadounidense al Se prevé que un gran volumen de nuevo suministro
mercado asidtico, enfrenta cinco demandas de de GNL entre en funcionamiento a finales de este
amparo que impiden el inicio de las obras. El ano y en los préximos anos, principalmente desde
proyecto busca aprovechar la cercania al mercado Qatar'y Estados Unidos. Esto aportard liquidez al
asidtico evitando paso a través del Canal de mercado de GNL, que experimenta un rapido
Panamaé. crecimiento, ofreciendo a los operadores mds
oportunidades de arbitraje que podrian ayudar a
. reducir la volatilidad de los precios regionales.
ASla Pero, por ahora, la desaceleracion de las
importaciones chinas estd proporcionando a
China: Las importaciones chinas de GNL han Europa un salvavidas muy necesario, ya que se
disminuido este afio, liberando volamenes que enfrenta al reto de reabastecer sus agotados
ayudan a Europa a reabastecer sus suministros inventarios de gas para el proximo invierno.

luego del invierno.

En marzo, China no importd GNL de Estados Unidos,
marcando la primera vez desde 2022 que se registra
una interrupcion total. Esta medida se enmarca en
la guerra comercial en curso, lo que ha llevado a
compradores chinos a revender cargamentos
estadounidenses para evitar aranceles elevados.

Se prevé que las importaciones chinas de GNL
disminuyan un 22 % en el primer trimestre del afio
en comparacién con 2024, hasta alcanzar los 15,8
millones de toneladas métricas, el nivel mds bajo
registrado desde 2020 para ese periodo, segln la
firma de andlisis Kpler.
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Comercio de GNL a nivel mundial

De acuerdo con las cifras del mes de marzo 2025, publicadas en el informe GECF Monthlg
Gas Market Report — April 2025, las impartaciones mundiales de GNL en marzo de 202
aumentaron un 8,4 % interanual (2,94 Mt), alcanzando los 37,78 Mt, el mayor incremento
interanual registrado desde noviembre de 2022. Esto también representa un récord
histérico paralas importaciones mundiales de GNL durante el mes de marzo.

Europa liderd el aumento seguida de la region MENA. Ambas re%iones compensaron la
disminucion de las importaciones de Asia y América Latina & el Caribe.

De acuerdo con las cifras, durante el primer trimestre de 2025, las importaciones mundiales
de GNL aumentaron un 3,6 % interanual (3,90 Mt), hasta alcanzar los 111,36 Mt. Este aumento
estuvo impulsado principalmente por el aumento de las importaciones europeas.

Asia
En marzo de 2025, las importaciones de GNL de Asia continuaron disminuyendo por quinto mes
consecutivo, registrando una caida interanual del 4,1 % (0,97 Mt), para situarse en 22,88 Mt. Esta

disminucion fue atribuida a una menor demanda de gas en China y a unos precios spot de GNL
mdas atractivos en Europa, lo que alejd los cargamentos de GNL estadounidense de la region.

Chinag, India y Tailandia representaron la mayor parte de la disminucion, parcialmente compensada
por el aumento de las importaciones en Corea del Sur.

En el primer trimestre de 2025, las importaciones de GNL de Asia disminuyeron un 4,7 % (3,40 Mt)
interanual, alcanzando 68,84 Mt.

Europa

En marzo de 2025, las importaciones europeas de GNL aumentaron un 44 % interanual (4,00 Mt),
alcanzando los 13,06 Mt, lo que representa el mayor volumen mensual registrado en las
importaciones de GNL registrado desde diciembre de 2022. El aumento estuvo atribuido a un
repunte en el consumo de gas y a mejores precios de los cargamentos de GNL entregados a Europa
en comparacién con Asia. El Reino Unido lideré el aumento de las importaciones de GNL en la
region, seguido de Francia, Turquia, Espafa, Italia y Polonia.

Durante el primer trimestre de 2025, las importaciones de GNL de Europa alcanzaron los 36,95 Mt, lo
que representa un aumento interanual del 22 % (6,74 Mt).

Region MENA

En marzo de 2025, las importaciones de GNL de la regidn MENA continuaron su crecimiento,
registrando un incremento interanual del 130 % (0,57 Mt), alcanzando 1,00 Mt, el nivel mds alto para
marzo registrado desde 2016. En el primer trimestre de 2025, las importaciones de GNL de la region
aumentaron un 126 % (1,47 Mt) interanual, hasta alcanzar las 2,64 Mt.

Tendencia en las Importaciones de GNL a nivel mundial
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Amc¢rica Latinay ¢l Caribe

En marzo de 2025, las importaciones de GNL en la region de América Latina y el
Caribe (ALC) se situaron en 0,84 Mt, si bien aumentaron un 15% con respecto a
febrero 2025, disminuyeron en un 37 % (0,48 MY con respecto al mismo
mes en 2024.

La disminucién de las importaciones de GNL en LAC fue atribuidad
principalmente a la caida en los volimenes registrados en Brasil,
Colombia y RepUblica Dominicana a pesar del incremento registrado en
Jamaica.

En Brasil y Colombig, la mejora de la produccidn hidroeléctrica en
comparacién con el afio anterior redujo la necesidad de importaciones de
GNL.

Mientras que, la disminucién de las importaciones de GNL de RepUblica
Dominicana se debib en su totalidad a los menores volUmenes procedentes
de Estados Unidos.

Por otro lado, el aumento de las importaciones de GNL de México y mds
volimenes de Nigeria a Jamaica, propicidé un repunte de las reexportaciones
de GNL a Puerto Rico.

Durante el primer trimestre de 2025, las importaciones de GNL de ALC

disminuyeron un 17 % (0,57 Mt) interanual, hasta situarse en 2,74 Mt.

Tendencia de las importaciones de GNL en América Latina y

el Caribe
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El mercado de GNL en América Latina y el Caribe estd altamente influenciado por factores
como la diversificacién de fuentes energéticas y las condiciones hidroeléctricas
desfavorables.
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Acuerdos de Suministro

Durante marzo de 2025, se firmaron varios contratos importantes de suministro de GNL que
reflejan el dinamismo y la evolucién del mercado global.

Uno de los acuerdos mds destacados fue suscrito entre Delfin LNG, con sede en Estados
Unidos, y la empresa alemana SEFE (Securing Energy for Europe). El contrato contempla el
suministro de 1,5 millones de toneladas anuales (Mtpd) de GNL durante 15 anos, con entregas
bajo modalidad FOB (Free on Board). Las entregas comenzardn una vez que entren en
operacion las unidades flotantes de licuefaccion (FLNG) frente a las costas de Luisiana. Este
acuerdo refuerza la seguridad energética de Alemania al diversificar sus fuentes de
suministro con contratos de mayor flexibilidad de destino.

Por otra parte, la australiona Woodside Energy anuncié un contrato con China Resources
Gas para el suministro de 0,6 Mtpa de GNL durante 15 afos, a partir de 2027. Se trata del
primer contrato de largo plazo de Woodside con un comprador chino de forma
independiente y, ademds, es el primer acuerdo de esta magnitud para China Resources. Este
convenio marca un hito en la estrategia de ambas companias para fortalecer su presencia
en el mercado asidtico.

En Canadd, ARC Resources firmd un acuerdo de suministro con ExxonMobil en el marco del
proyecto Cedar LNG, ubicado en la costa pacifica canadiense. Este contrato prevé el
suministro de 15 Mtpa de GNL por un periodo de 20 anos, a partir de 2028, con precios
indexados al marcador asigtico JKM (Japan Korea Marker). La firma de este contrato
representa el primer compromiso a largo plazo de ExxonMobil desde la costa oeste de
Canadd y consolida la proyeccion del pais como proveedor relevante de GNL hacia Asia.

Finalmente, en Europa, la empresa estatal ucraniana Naftogaz concreté un acuerdo con la
polaca Orlen para la adquisicion de 100 millones de metros cubicos de gas natural. Este
suministro, en forma de GNL, se enmarca en el fortalecimiento de la cooperacidon energética
entre Ucrania y Polonia y busca garantizar el abastecimiento del pais en un contexto de
incertidumbre geopolitica y desafios internos.

GNL como combustible maritimo

El gigante energético Shell Plc anuncidé que en 2024 suministré un volumen récord de
1,1 millones de toneladas de GNL para la propulsidn de buques. Shell prevé un
crecimiento sostenido en el uso de este combustible, considerdndolo un elemento
clave en la transicidén energética.

Segln el Shell Outlook LNG 2025, se espera que el consumo mundial de este recurso
aumente aproximadamente un 60 % para 2040.

En 2024, la cartera de pedidos de la flota propulsada por LNG superd la marca de los
1.000 buques. Ademds, la companfia proyecta que el nUmero de buques propulsados
por GNL casi se duplique en los préximos cinco afos, superando los 2.000 barcos
para 2029.

Segln cifras de la Organizacién
Maritima Internacional, el GNL
como combustible maritimo
solo represent6 alrededor del 6
% del consumo en 2023.

El transporte maritimo se estd
convirtiendo en una importante
fuente de demanda y/o
consumidor de GNL en el futuro.

GNL como oombuétible maritimo-
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Exportaciones de GNL de EE.UU

En marzo de 2025, Estados Unidos exportd una cantidad récord de GNL.

Segn datos preliminares de LSEG, Estados Unidos exportd 9,3 millones de toneladas (Mt)
de GNL el mes pasado, rompiendo el récord de diciembre de 2023 de 8,6 Mt.

El aumento estuvo notablemente impulsado por la aceleracién de la Fase 1 de la planta
de GNL Plaguemines de 3,2 bcfd de Venture Global Inc en Luisiang, la nueva planta de
GNL que exportd su primer cargamento de GNL a finales de diciembre de 2024.

Plaguemines extrajo 2.136 millones de pies clbicos (mpc) de gas, un nuevo récord para
la planta, poco mds de tres meses después de producir su primer GNL, segun LSEG.

Europa volvié a absorber la mayor parte de las exportaciones estadounidenses, con 6,47
Mt (el 70%) dirigidas al continente, segin datos de LSEG, cifra inferior a las 6,82 toneladas
métricas (el 82%) que se destinaron a Europa en febrero.

Las exportaciones a Asia aumentaron en marzo, con 1,64 Mt, o el 17 % del total de las
exportaciones estadounidenses, frente a las 0,69 Mt, o el 8 % del total de las
exportaciones, vendidas a Asia en febrero, segun datos de LSEG.

Las exportaciones estadounidenses de GNL a América Latina y el Caribe se mantuvieron
estables en marzo 2025, con 0,55 Mt, practicamente sin variacion con respecto a las 0,56
Mt de febrero, segun LSEG.

Las ventas al Medio Oriente aumentaron a 0,42 Mt en marzo, frente a las 0,28 Mt de
febrero, segun datos de LSEG.

Récord

A pesar de la reduccion de la demanda asidtica, las exportaciones de GNL de Estados
Unidos alcanzaron un récord semanal con 32 buques despachados entre el 27 de febrero y
el 5 de marzo, totalizando 122 mil millones de pies cubicos (Bcf). Este aumento se atribuye
al inicio de operaciones de la planta Plaquemines LNG y a la fuerte demanda europea.
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Precios del gas natural y GNL en los principales
mercados de referencia

Precios en USD/millén de unidades térmicas britanicas (MMBtu)

Precios en los Contratos Futuros de Gas Natural

@ HH e o EE. UU.: El precio promedio
20 mensual del contrato NYMEX en
EE. UU. para marzo de 2025 se
ubicé en USD 4,14/ MMBtu, un
aumento con del 11% con
s respecto al promedio de Feb 25.

En Europa: El precio en el TTF en
Europa promedi6 13,28
USD/MMBtu en marzo, un
disminucion importante 813%)
con respecto a los méximos de
febrero de USD 15,31/ MMBtu.

— ————— T En Asia: El precio de referencia

del Marcador Japdn-Corea
0 (JKM) en Asia también
disminuyé a USD 13,53/MMBtu en
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Precios spot promedio del GNL en Asia

20

Al cierre de Marzo 2025:

Los precios spot del GNL en Asia
alcanzaron su nivel mds bajo en 5
casi seis meses, situdndose en

$13,00 por millén de unidades
térmicas britédnicas (MMBtu) para
entregas en mayo. 10

Esta disminucién fue atribuida

por un lado, a la débil demanda

de los dos mas grandes 5
importadores, China y Japén,

estos paises ha registrado altos

inventarios tras un invierno .
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Fletes de transporte en el mercado spot

En el mercado de transporte de GNL, las tarifas spot en la cuenca del Atldntico cayeron durante la
Gltima semana de marzo de 2025, situdndose en 28.250 ddlares por dia el viernes 28 de marzo,
marcando asi la primera disminucién registrada en dos meses. En contraste, las tarifas en la cuenca
del Pacifico subieron a 27.500 délares por dia, segun datos de Spark Commodities.
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