Resumen

Noticias mdés destacadas registradas durante el mes de Febrero 2025
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En esta edicion:

El mercado global de gas natural licuado (GNL) experimentd en
febrero de 2025 una serie de eventos significativos que
impactaron tanto la oferta como la demanda. Este resumen
mensual destacaremos las noticias mds relevantes del sector,
abarcando desde proyecciones de demanda, importaciones y
exportaciones de GNL mensuales hasta iniciativas estratégicas
y desarrollos en infraestructuras clave a nivel mundial.

Tendencias Globales

El mes de febrero de 2025 evidencié un mercado de GNL
dindmico, con proyecciones de crecimiento en la demanda y
multiples iniciativas para expandir la infraestructura y asegurar
el suministro. Sin embargo, persisten desafios significativos,
como la volatiidad de los precios, la competencia
internacional y las barreras regulatorias, que requieren
estrategias adaptativas por parte de los actores del sector.

Shell LNG Outlook 2025

Shell publicé en febrero su LNG Outlook 2025 en donde anticipa un incremento del 60%
en la demanda global de GNL para 2040, este aumento estd impulsado en gran medida
por el crecimiento econdmico en Asiq, la reduccién de emisiones en la industria pesada
y el transporte, asi como el impacto de la inteligencia artificial.
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El gigante energético dijo que el comercio mundial de GNL crecié solo 2 millones de
toneladas (Mt) en 2024, el aumento anual mas bajo registrado en 10 afos, para alcanzar
los 407 Mt debido al desarrollo limitado de nueva oferta. Ademdas, dijo que estima que
para 2030 habrd disponibles méas de 170 Mt de GNL nuevo, lo que ayudard a satisfacer
una mayor demanda de gas, especialmente en Asia, pero también destacdé que los

plazos de inicio de los nuevos proyectos de GNL eran inciertos.
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Noticias Destacadas de Febrero 2025

Américas

Colombia y Brasil: Las petroleras estatales Ecopetrol
de Colombia y Petrobras de Brasil podrian obtener
licencias para su proyecto conjunto de gas en el
Bloque Tayrona del Mar Caribe a mediados de 2026.
Este proyecto es crucial para reducir el déficit de
gas de Colombia, que actualmente requiere
importaciones de GNL

Estados Unidos: La administracion Trump aprobé la
exportacién de GNL para el proyecto
Commonwealth LNG en Luisiana, buscando reducir
la dependencia europea del gas ruso y fortalecer la
economia estadounidense. Ademds, se cre6 un
consejo energético para aumentar la produccion
nacional de petrdleo y gas.

A pesar del respaldo presidencial, la industria de
GNL enfrenta desafios como dificultades de
financiamiento y obstdculos legales que podrian
retrasar su expansion. La competencia internacional
y las restricciones de infraestructura afaden
complejidad al panorama.

Sempra tiene como objetivo una FID en 2025 para la
Fase 2 de GNL de Port Arthur, lo que podria agregar
mas de 13 millones de capacidad por afo (mtpa) a
la capacidad de exportacion de EE. UU. para fines de
la década de 2020, aunque los altos costos
plantean riesgos.

AsSia

Seis economias asidticas estdn considerando
aumentar las importaciones de GNL de EE. UU. para
reducir sus déficits comerciales y evitar aranceles,
especialmente después de que la administracion
Trump levantara una moratoria sobre permisos de
exportacion de GNL.

China: Segin los datos recopilados por Kpler, las
importaciones de GNL de China en febrero fueron de
apenas 4,47 millones de toneladas, la cifra mas baja
registrada en cinco afos. Aparte de un fuerte
diciembre, las importaciones de GNL de China han
mostrado una tendencia a la baja desde
septiembre 2024, e incluso los 7,58 Mt de diciembre
2024 estuvieron por debajo de los 8,20 Mt de
diciembre de 2023.

Japon: La demanda de GNL en Japén continud su
tendencia a la baja debido a sus objetivos de
transicién energética y al aumento de la reventa de
volimenes de GNL en el mercado. A pesar de
declaraciones politicas sobre un posible incremento
en las importaciones de GNL estadounidense, no se

han concretado acuerdos comerciales
significativos, en parte debido a los altos costos de
transporte y la competencia de proveedores como
Qatar y Rusia.

Indonesia: El proyecto de GNL Abadi de Inpex en
Indonesia (participacion del 65 %) tiene un interés
de los compradores que excede la capacidad, con
una FID prevista para 2027, lo que podria impulsar
el suministro asidtico.

Australia: El gobierno de Victoria estd por decidir
sobre la propuesta de Viva Energy para un terminal
de importacion de GNL en la refineria de Geelong,
en respuesta a una posible escasez de gas el
préximo invierno. Este proyecto podria marcar un
cambio significativo en la politica energética de la
region.

Europa

En febrero de 2025, la Comisién Europea presento el
Plan de Accidn para una Energia Asequible,
destinado a reducir las facturas energéticas y
promover la descarbonizacion del mercado
eléctrico. Este plan incluye la posibilidad de invertir
en proyectos de GNL en el extranjero y la
agregacion de la demanda de GNL de empresas
europeas para asegurar contratos a largo plazo y
mitigar la volatilidad del mercado.

El almacenamiento de gas de la UE registré el 40%
de su capacidad (24 de febrero), el nivel mas bajo
observado desde la crisis de 2022. Las empresas de
servicios publicos solicitan objetivos de recarga
relajados para 2025/2026 en medio de altos costos
e incertidumbre renovable.

La dependencia de las importaciones de GNL
coloca al viejo continente en una posicién
competitiva con otras regiones, especialmente
Asiq, lo que podria generar fluctuaciones en los
precios. A pensar de que se prevé un aumento en
la oferta global de GNL en el mediano plazo, la
demanda podria crecer a un ritmo similar,
manteniendo a Europa en una posicién precaria.

Acuerdos de Suministro

Emiratos Arabes Unidos - Japén: Acuerdos de
Suministro a Largo Plazo: ADNOC firmd un acuerdo
de 15 afios con Osaka Gas de Japdn para
suministrar hasta 0,8 millones de toneladas
anuales de GNL desde su proyecto Ruwais,
reforzando la seguridad energética de Japén y
ampliando la presencia de ADNOC en Asia.
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Comercio de GNL a nivel mundial

De acuerdo con las cifras del mes de febrero 2025, publicadas en el informe GECF Monthly Gas Market
Report — March 2025, las importaciones globales de GNL aumentaron un 3,7% interanual (1,26 Mt),

alcanzando un total de 34,90 Mt, el nivel mds alto jamds registrado para este mes, aunque por debajo de las
importaciones de GNL registradas en enero 2025 6ver grafico).

Europa y, en menor medida, de la region MENA, compensaron la caida interanual en las importaciones de
Asia'y de América Latina y el Caribe En febrero, la diferencia entre los precios del gas en TTF (Europa) y el
GNL spot en el noreste de Asia siguid redirigiendo los cargamentos de GNL estadounidense hacia Europa en
lugar de Asia.

En el acumulado de enero y febrero de 2025, las importaciones globales de GNL alcanzaron los 73,63 Mt, lo
gue representa un incremento interanual del 1,4 % (1,01 Mt), impuisado principalmente por el fortalecimiento
e las importaciones en Europa.

Asia

En febrero de 2025, las importaciones de GNL en la regién Asia disminuyeron por cudrto mes
consecutivo, con una caida interanual del 4,6 % (1,02 Mt), alcanzando los 21,14 Mt, por debajo del
nivel de febrero de 2023. La menor importacién de GNL se atribuyd al diferencial negativo de
precios spot GNL-TTF en la region NEA, debido a que Europa retiré6 cargamentos de GNL de Asiq,
asi como a un menor consumo de gas en algunos padises. China, Corea del Sur y Japdén
impulsaron la disminucién de las importaciones en la regién, aunque parcialmente
compensadas por el aumento de las importaciones en Taiwdn. Entre enero y febrero de 2025
Asia importé 45,76 Mt, una disminucioén del 5,1 % (2,44 Mt) con respecto al mismo periodo en
2024.

Europa

Las importaciones europeas de GNL en febrero aumentaron un 19 % (1,95 Mt) interanual,
alcanzando un maximo histérico de 11,99 Mt para el mes, aunque manteniéndose ligeramente
por debajo con respecto a enero. La disminucidn estuvo atribuida a las importaciones de gas por
gasoducto y a la mayor demanda de gas para calefaccién. Turquia, el Reino Unido, Francia y
Bélgica lideraron el crecimiento, compensando las caidas en Espafa, los Paises Bajos, Italia y
Alemania. Las importaciones acumuladas de GNL a febrero de 2025 aumentaron un 13,5 % (2,85
Mt) interanual, hasta los 24,01 Mt.

Region MENA

En febrero de 2025, las importaciones de GNL en la region MENA aumentaron un 125 % interanual
(0,50 Mt), alcanzando los 0,90 Mt, un récord para el mes. Egipto y Jordania lideraron el aumento de
las importaciones de GNL en la regidn. Egipto ha incrementado sus importaciones de GNL en los
dltimos meses, utilizando su FSRU instalada, asi como la FSRU de Agaba en Jordania, para
compensar su déficit de suministro de gas. En el acumulado, de enero y febrero de 2025, las
importaciones de GNL de la regién aumentaron un 123 % interanual (0,91 Mt), alcanzando los 1,64 Mt.

Tendencia en las Importaciones de GNL a nivel mundial
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Amc¢rica Latinay ¢l Caribe

En febrero de 2025, las importaciones de GNL en América Latina y el Caribe (ALC) experimentaron
una caida interanual del 20% (0,18 Mt), totalizando 0,73 Mt, el nivel més bajo desde abril de 2023.
Esta reduccion ha sido atribuida principalmente a men importaciones registradas en
Jamaica, Puerto Rico y Colombia.
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Interanual

Jamaica: La disminucién en las importaciones de GNL en Jamai
estd relacionada con una reduccién de las compras a Nigeria mientras
que en Puerto Rico se debe a menores entregas desde Trinidad y Tobago.

Ademads, el aumento de la produccién hidroeléctrica en la regién ha
reducido la demanda de gas para generacidén eléctrica, contribuyendo a la
disminucion de las importaciones de GNL.

Es importante destacar que, a pesar de la tendencia general a la baja,
algunos paises de la region incrementaron sus importaciones de GNL,
particularmente desde los EE. UU. Por ejemplo, en febrero de 2025, Brasil
importé 10,3 Bef (aprox. 0,21 Mt) de GNL desde Estados Unidos, mientras que
la RepUblica Dominicana recibié 7,15 Bef (aprox. 0,15 Mt) en el mismo periodo.

Durante los primeros dos meses de 2025, las importaciones de GNL en ALC

acumularon una caida del 7,4% (0,15 Mt) en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior, sumando un total de 1,85 Mt.

Tendencia de las importaciones de GNL en América Latina y

el Caribe
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El mercado de GNL en América Latina y el Caribe estd altamente influenciado por factores
como la diversificacién de fuentes energéticas y las condiciones hidroeléctricas favorables.
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Exportaciones de GNL de EE.UU

En febrero de 2025, Estados Unidos exportd aproximadamente 8,35 Mt de GNL, ligeramente por
debajo del récord mensual de 8,6 Mt alcanzado en diciembre de 2023. De este total, alrededor
del 82% (6,82 Mt) se destind a Europa, segin datos indicados por S&P Global.

Primer cargamento de GNL producido en la planta de exportacion de Corpus Christi Etapa 3

En febrero de 2025, Corpus Christi Etapa 3, el proyecto de expansién de la planta de exportacién
de GNL existente en Corpus Christi, produjo su primer cargamento de GNL, segun anuncio su
desarrollador Cheniere Energy.

Corpus Christi Etapa 3 comenzd a producir GNL en diciembre de 2024. El inicio de las
exportaciones de GNL desde Corpus Christi Etapa 3 se produce poco después del inicio de las
exportaciones desde otra planta de exportacion de GNL estadounidense, Plaguemines GNL Fase |,
también en diciembre 2024.

La planta de expansidon de Corpus Christi Etapa 3, ubicada junto a la terminal de GNL existente en
Corpus Christi, en el condado de San Patricio, Texas, consta de siete trenes de escala media, con
una capacidad nominal combinada de 1300 millones de pies cubicos por dia (Bcf/d) y una
capacidad méaxima de 1500 millones de pies cubicos por dia.

El desarrollador del proyecto, Cheniere Energy, indicd que se espera que los primeros tres trenes
de escala media en la Etapa 3 de Corpus Christi comiencen a funcionar en 2025 y los cuatro
trenes restantes en 2026.

. Sabine Pass Corpus Christi Cove Point . Cameron LNG . Freeport LNG

. Elba Island . Calcasieu Pass . Plaguemines
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Récord

Las entregas de gas a las plantas de exportaciéon de GNL en febrero alcanzaron un récord
de 15,6 bcfd, este aumento estuvo impulsado por la puesta en servicio de nuevas
unidades en la planta de exportacidén de GNL Plaquemines, en Luisiana. Esta nueva
instalacion, desarrollada por la empresa estadounidense Venture Global, contard con
una capacidad total para exportar hasta 3,2 befd.

Fletes

De acuerdo con las cifras de Spark Commmodities, las tarifas de fletes para el Atlédntico
alcanzaron los 19.750 délares al dia el viernes 28 de febrero, mientras que las tarifas del
Pacifico aumentaron a 14.250 délares al dia, un salto desde el cierre de USD 3,500/dia y
USD 11,500/dia registrados en enero 2025.
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Ucrania adquiere GNL estadounidense en acuerdo con

la empresa polaca Orlen

Articulo destacado

En febrero de 2025, la industria del GNL fue testigo de un acontecimiento
significativo: Ucrania, a través de su empresa estatal Naftogaz, adquirié 100
millones de metros cUbicos (mcm) de GNL estadounidense en
colaboracidén con la polaca Orlen. Este acuerdo refleja los esfuerzos de
Ucrania por diversificar sus fuentes de energia y reducir su dependencia
del gas ruso, especialmente tras los conflictos que han afectado su
infraestructura energética.

El GNL, originario de Estados Unidos, serd regasificado y transportado a la
frontera polaco-ucraniana en abril. Esta iniciativa es crucial para la
seguridad energética de Ucrania, ya que los ataques a su infraestructura
han incrementado la necesidad de importar gas. Este acuerdo es el
segundo bajo un memorando de entendimiento entre Naftogaz y Orlen,
destacando la colaboracidon estratégica para aumentar la capacidad de
importacién de GNL de Ucrania.

La adquisicién de GNL estadounidense por parte de Ucrania en febrero de
2025 destaca los esfuerzos de los paises europeos por diversificar sus
fuentes de energia y fortalecer su seguridad energética en un entorno
geopolitico complejo.

La Unidn Europea continla trabajando en estrategias para
asegurar un suministro energético estable y asequible para el
continente

El movimiento de Ucrania se enmarca en un contexto europeo donde la
demanda de GNL ha disminuido un 19% en 2024, alcanzando su nivel mdas
bajo en 11 ainos. Este descenso ha sido atribuido al impulso de las energias
renovables y a politicas disefiadas para reducir la dependencia del gas
ruso.

Sin embargo, a pesar de los esfuerzos de la Unidn Europea por diversificar
sus fuentes de energia y reducir la exposicién a la volatilidad del mercado
del GNL, la dependencia de algunos paises del gas ruso persiste.

Paises como Espaia contindan importando GNL ruso, representando el
35% de sus importaciones en 2024, seguido por Estados Unidos, Argeliq,
Nigeria y Qatar. La capacidad de regasificacion de Espana, la mayor de
Europaq, le permite actuar como plataforma de entrada para otros paises
europeos sin infraestructura propia.
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Precios del gas natural y GNL en los principales
mercados de referencia

Precios en USD/millén de unidades térmicas britdnicas (MMBtu)

Precios en los Contratos Futuros de Gas Natural

EE. UU.: El precio
promedio mensual del
contrato NYMEX en EE.
20,00 UU. para marzo de 2025
se ubico en USD
3,72/MMBtu, sin
variacién con respecto
al promedio de Ene 25.
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En Europa: El precio
promedio de los futuros
de gas natural para
entrega en el Title
Transfer Facility (TTF) de
los Paises Bajos subio
hasta los US
15,31/MMBtu un 4% mds
con respecto a los USD
14,67/ MMBtu de Ene 25.

En Asia: El precio
romedio mensual de
os futuros para

cargamentos de GNL
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Precios spot promedio del GNL en Asia

Al cierre de febrero 2025: Los 200
precios spot del GNL cayeron para
registrar el nivel mas bajo

observado en 10 semanas Ver 150
grdafico.

El precio spot promedio del GNL
para las entregas en abril, al
noreste de Asia cerré febrero en los
USD 13,50/MMBtu, por debajo de los
USD 13,80/MMBtu reportados al 50
cierre de enero 2025.
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La caida de los precios del GNL en 00

f N Al LA H S PN N N N s i i s o i i i i T ol S PN PN PN PN PN SEPN PN K - S R )
Asia sigui6 la tendencia bajista de  oVo” (¥ TV (W S e ot 8 0 Y 6T o oY s e s
. & & < VoV a0 2 0 &£ o (SRR KA
los precios del gas en Europaq, A A N N O G S S R IO N RSO RN
reflejando la demanda débily los  ® "® €& )T T T Ve f Tl Nt TR et 70
Q ) v
v

altos niveles de almacenamiento.
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